19 DICEMBRE 2016
NEWSLETTER DELLA SETTIMANA

Banche Centrali. Nell’Eurozona, la BCE ha annunciato l'estensioriesde programma di acquisto di asset,
riducendo gli importi mensili acquistati (da 80 @l 60 mid €) e modificando le modalita d’acquisese
ormai piu flessibili, in particolare sui criteri tendimento e di scadenza. Indirettamente, questirci
appaiono piu come una forma di tapering e il meroabligazionario non si sta sbagliano, in quariessi

di interesse europei sono saliti nel giorno detitarcio.

Il Federal Open Market Committee (Fomc) della Fadléciso di alzare i tassi d'interesse di un qudirto
punto. Il range di riferimento viene portato a 0,35%. La Banca Centrale Usa ha impiegato un anno a
ritoccare il costo del denaro dopo l'incrementaidiquarto di punto applicato il 16 dicembre del201a
decisione é stata presa all'unanimita da tuttilnponenti del Fomc.

Nel comunicato diffuso dall’organismo responsaligdla politica monetaria statunitense si legge che
I'intenzione é quella di procedere ad alzare iitegs gradualita e nel rispetto delle indicaziofiede dal
rapporto tra i dati macroeconomici e gli obietstatutari perseguiti dalla Banca Centrale. Statido a
proiezioni rese pubbliche dalla Fed, sono pretistiialzi dei tassi d'interesse nel 2017. Se quasind
prospettico trovera conferma, il tasso ufficialealdsrivera all'l,4% alla fine del prossimo anno.

Mario Draghi presidente BCE e Janet
Yellen presidente FED alla riunione dei
banchieri centrali di Jackson Hole

Rally di Natale. Attenzione: il rally di Natale, sui mercati azionaon € un mito. E’ quanto emerge da un
report di Schroders, che ha analizzato le cifrdi ddtgmi 33 anni di trading. A essere presi in saerazione
sono stati i trend di quattro indici di Borsa: I'l@8World — che monitora la performance dell’aziaoar
globale-, il Ftse 100 della borsa di Londra, lo SB® e I'Eurostoxx. Risultato: i quattro indici sosaliti il
75% delle volte nel mese di dicembre.

Schroders spiega che a scatenare gli acquistitsargbfattore inerente alla psicologia degli intest lo
spirito piu gioioso di questi giorni scatenerebheyma propensione agli acquisti che non alle wendin
altro motivo potrebbe essere rappresentato dalliaggmento dei portafogli da parte dei gestorifdedi, in
vista della fine dell'anno. Infine i piccoli rispaiatori USA tendono athvestire i bonus di Natale sui
mercati.
BUONE FESTE!
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